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PredloZzena doktorsk& disettd prace je zadtena na problematiku, kterd byla a
nadale je fedmétem intenzivniho vyzkumu. Z tohoto zorného Uhlu préci povazovat za
aktualni, sotasrt mizZze byt gispivkem k rekterym probihajicim diskusim o nahrazeni
narodnich min spol€nou nénou euro. Autor se vSak v této souvislosti neaie na plni
¢i neplreni ,tradicnich® maastrichtskych konvergarich kritérii i posuzovani ppravenosti
pro vstup do rnové unie ve sledovanych zemich, nybrZz sledujengodti vliv prijeti
spol&éné mneény na stabilitu vyvoje ukazaftel inflace a hospodékého #stu vCR
v budoucnosti.

Pro poteby empirickych analyz stanovil autor hlavni pradolypotézu, Ze naklady
integrace zem do hospodiéské a minové unie plynouci ze ztraty autonomie monetarni
politiky nejsou pro malou otégnou ekonomiku vyznamné,fifemz zamitnutim¢di
nezamitnutim této hypotézy se snazi podat o&pjava otadzku, zdafjjeti spol&né neny
bude mit vliv naCR a jeji hlavni makroekonomické indikatory. Jejirmmdtnutim v3ak
neprokaze, Zze zenéni CR do HMU bude mit negativni vliv na vyvoj inflacedgnamiky
hospod#ského istu vVCR a Ze néaklady spojené se ztratou autonomni marigtélitiky CNB
budou proCR vyznamné (str. 9), ale pouze, Ze by vyznamné ynoyil. Autor fredpoklada,
Ze naklady ze ztraty autonomni monetarni politikg hnalyzovat na zakladpodobnosti
monetarnich politik a na zakla@fektivnosti &chto monetarnich politik ve smyslu stabilizace
inflace a podpory ekonomickéhaistu. Sodasr® s hlavnim cilem a hlavni pracovni
hypotézou vymezil autor takéyii dilci hypotézy, které testuje kvantitativmatematicko-
statistickymi metodami i kvalitativni analyzou. idgj zamitnutim Ize zamitnout hlavni
nulovou hypotézu a nezamitnout alternativni hypatéz

Stanoveny cil prace Ize povazovat za &mjn Autor dospiva k zé&vu, ze disledkem
integraceCR do HMU nebude s velkou prasgbdobnosti destabilizace cenové hladiny, ale
tendence k poklesu dynamiky hospiské&ho éstu VCR (s. 95). S ohledem na néazev prace a
s ohledem na skuteost, Ze v kapitole Sesté nebyla zamitnuta hypotézaeefektivié
monetarni politiky B akceleraci hospodgkeho #stu, vSak z&r o tendenci k poklesu
dynamiky fistu nelze fisuzovat monetarni politice. Jednotlivédditile disertani prace a
testovani diich hypotéz byly rovéZ splreény.

K naplreni hlavniho cile i ddlich cili nespor napomohla vhodhzvolend struktura
prace, i kdyz potkud netradini, kdyz v kapitole prvni je popsana metodika kitativnich
empirickych analyz a vysledky tésstacionarity, s nimiZz se pak pracuje arych mistech
textu. DalSi kapitoly pak sleduji v zagadverovani jednotlivych ddich hypotéz. Jak uvadi
sam autor, prace vyuzZivA mnoho analyz a vysiagtkich autoit (s. 19). Proti tomu nelze nic
namitat, doktorand by vSak &to vysledkm n¥l zaujimat sva vlastni stanoviska, a dale,
v textu jas® odliSovat, které kvantitativni tdaje a vysledkgiygeho viastni a které&gvzaté.
Vyraznym nedostatkem je skdtest, Ze publikované vysledky nelzasto o¥tit, neba u
tabulek neni mnohdy uvédo zkoumané obdobi, frekvenéasovychiad, sezénni @sténi ¢i
necisténi &chtofad, zda jde o logaritmy§i nikoliv (viz jiz hned na z&atku tab. 1-1 a 1-2,
kde bych také &kaval uvedeni toho, které diferentasovérady jiz je stacionérni) a jako



pramen je uvath pouze Eurostat. Vysledky vy§té uvadiné v tabulkach, jsou mnohdy
nedostatéen¢ komentovany (viz nap tab. 4-1 a 4-2, kde neni uveden ani koeficient
determinace). Vipact ukazatel perézni zasoby séten& ponmerné obtizreé orientuje v tom,
zda na konkrétnim misw textu jde o Uroveci o tempo fistu (relativni pirastek) a podobhn

u HICP, zda jde o cenovou hladinu nebo relativnégmmcenové hladiny. Vyvojéthto
ukazatel v ¢ase neni rowt graficky znazorén, coz by nespognlepsi orientaci prosjo.

V kapitole péaté je uveden pouze transmisni mechamsmonetarni politiky ECB a
postradam v ni komparaci s transmisnim mechanisrpemmCR jako malou oteenou
ekonomiku. Nicmé&i ECB pracuje s kurzovym kanalem. Tomuto a devézou kurzu ubec
pak v podstatneni ¥novana pozornost.

Formalni Upravu disertai prace povaZuji za vyhovujici. Rash jeji jazykovou
urovei hodnotim jako vyhovujici stfnérenym p@tem gramatickych nedostditkpieklepi ¢i
~vypadlych“ slov. Prace sam#gjm¢ obsahuje vSechny dalSi nélezitosti tohoto typlcipra
(seznam pouzité literatury, seznamy obtazkabulek, anglické summary, jmenny rgigt

PostupreSeni problému, ktery byl autorem zvolen, je logiekadekvatni. Umaitije
naplreni cile prace a formulaci vlastnich 2av. Zpracovanim doktorské disefta prace
»Monetarni politika Evropské centralni banky a jajiisledky pro malou otégnou
ekonomiku“doktorand prokazal schopnost samostatiteeké prace a na zaktadSech vyse
uvedenych skutmosti doktorskou disertai praci

doporwuji

k obhajolg.
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